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1 COMPTES ANNUELS

BILAN
Présenté en Euros
Exercice clos le Exercice précédent
ACTIF 31/12/2016 31/12/2015 Variation
(12 mois) (12 mois)
Brut Amort.prov. Net Net

Capital souscrit non appelé (0)
Actif immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement 1133 225 1133 225
Concessions, brevets, droits similaires 5425 567 4 586 926 838 641 1131289 - 292 648
Fonds commercial 1357 696 692 780 664 916 664 916
Autres immobilisations incorporelles 222 553 101 504 121 050 50 129 70921
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 77 861 77 861
Autres immobilisations corporelles 1148539 790 283 358 256 408 206 - 49 950
Immobilisations en cours
Avances et acomptes 9 958 9 958 4720 5238
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 19 310 19 310 7071 12 239
Préts 1100 1100 2 400 -1300
Autres immobilisations financiéres 111 343 111 343 112 552 -1209

TOTAL (1) 9507 152 7382578 2124 574 2381 284 - 256 710
Actif circulant
Matiéres premiéres, approvisionnements 82371 12 222 70 149 49 618 20531
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 66 496 66 496 1925 64 571
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 2 396 288 99 175 2297 112 1880 378 416 734
Autres créances
. Fournisseurs débiteurs 81 891 81891 53 247 28 644
. Personnel 34 392 34 392 36 573 -2181
. Organismes sociaux
. Etat, impots sur les bénéfices 32583 - 32583
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 80 517 80 517 44 806 35711
. Autres 14 143 14 143 7 350 6 793
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 1567 479 1567 479 1457871 109 608
Instruments de trésorerie
Charges constatées d'avance 55 893 55 893 38 660 17 233

TOTAL () 4 379 469 111 397 4268 072 3603 011 665 061
Charaes a répartir sur plusieurs exercices (10
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif V)

TOTAL ACTIF (0 a V) 13 886 621 7 493 976 6 392 646 5984 295 408 351




Bilan (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le Exercice précédent
1.1 PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 Variation
(12 mois) (12 mois)
1.1.1 Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : 720 677) 720 677 720 677
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 905 790 905 790
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 72 067 72 067
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 2027 2027
Report & nouveau 104 980 104 980
Résultat de I'exercice 481 960 566 831 -84871
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Résultat de I'exercice précédent a affecter
TOTAL (1) 2 287 502 2 267 392 20 110
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL (II)
1.1.2 Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 74 461 62 551 11910
Provisions pour charges
TOTAL (III) 74 461 62 551 11 910
1.1.3 Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 574 211 627 679 - 53 468
. Découverts, concours bancaires 1128 1185 - 57
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 620 366 254
. Associés 8 8
Avances et acomptes recus sur commandes en cours 1241 1163 78
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 625 205 413 605 211 600
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 257 174 298 465 -41 291
. Organismes sociaux 171 294 321 620 - 150 326
. Etat, impdts sur les bénéfices 52 499 52 499
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 317 479 302 974 14 505
. Etat, obligations cautionnées
. Autres imp0ts, taxes et assimilés 73997 60 829 13168
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 183 539 137 714 45 825
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 1772288 1488 744 283 544
TOTAL (1V) 4 030 683 3 654 352 376 331
Ecart de conversion passif (V)
TOTAL PASSIF (1 a V) 6 392 646 5984 295 408 351




Compte de résultat

Présenté en Euros

Exercice clos le Exercice précédent P
31/12/2016 31/12/2015 Variation %
(12 mois) (12 mois) absolue
France Exportations Total Total
Ventes de marchandises 1148 564 35940 1184 504 837 514 346 990 41,43
Production vendue biens 704 856 350 829 1 055 685 1072174 - 16 489 -1,54
Production vendue services 4874371 76 002 4950 373 4820 153 130 220 2,70
Chiffres d'affaires Nets 6 727 790 462 771 7190 561 6 729 841 460 720 6,85
Production stockée
Production immobilisée 236 305 232977 3328 1,43
Subventions d'exploitation 1000 - 1000 -100
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 31474 83 589 -52115 -62,35
Autres produits 1493 10 306 - 8813 -85,51
Total des produits d'exploitation (1) 7 459 833 7 057 713 402 120 5,70
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 934 146 656 815 277 331 42,22
Variation de stock (marchandises) -64 571 5752 -70323 N/S
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 518 420 442 242 76 178 17,23
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.) -20 531 1530 - 22061 N/S
Autres achats et charges externes 2315729 2 049 856 265 873 12,97
Impéts, taxes et versements assimilés 101 198 107 092 -5894 -5,50
Salaires et traitements 1565 714 1519 296 46 418 3,06
Charges sociales 605 882 675 532 - 69 650 -10,31
Dotations aux amortissements sur immobilisations 759 835 774 716 -14 881 -1,92
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 21 264 -21264 -100
Dotations aux provisions pour risques et charges 11 910 49 551 - 37641 -75,96
Autres charges 99 025 98 696 329 0,33
Total des charges d'exploitation (II) 6 826 756 6 402 343 424 413 6,63
RESULTAT EXPLOITATION (I -I1) 633 076 655 369 -22 293 -3,40
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (l11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change 248 548 - 300 -54,74
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres placement 1758 -1758 -100
Total des produits financiers (V) 248 2 306 -2058 -89,25
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 21 056 25271 -4 215 -16,68
Différences négatives de change 143 355 - 212 -59,72
Charges nettes sur cessions valeurs mobilieres de placement
Total des charges financieres (VI) 21199 25 625 - 4426 -17,27
RESULTAT FINANCIER (V -VI) -20 951 -23 319 2 368 10,15
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT ( I-lI+1lI-1V+V-VI) 612 125 632 050 - 19925 -3,15




Compte de résultat (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

31/12/2016 31/12/2015 VA %
(12 mois) (12 mois) absolue

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4139 933 3206 343,62
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1500 25 000 - 23 500 -94,00
Reprises sur provisions et transferts de charges 478 292 - 478 292 -100
Total des produits exceptionnels (VII) 5639 504 225 - 498 586 -98,88
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 42 785 530 177 - 487 392 -91,93
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 486 39 267 -38781 -98,76

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (VIII) 43 271 569 444 -526 173 -92,40
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -37 632 -65 219 27 587 42,30

Participation des salariés (IX)

Impéts sur les bénéfices (X) 92 533 92 533 N/S
Total des Produits (I+I11+V+VII) 7 465 720 7 564 244 - 98 524 -1,30
Total des charges (II+IV+VI+VII+IX+X) 6 983 759 6 997 413 -13 654 -0,20
RESULTAT NET 481 960 566 831 -84 871 -14,97
Dont Crédit-bail mobilier 28 317 48 213 -19 896 -41,27

Dont Crédit-bail immobilier




Tableau de flux de trésorerie

En € 31/12/2016 31/12/2015
Résultat net 481 961 566 831
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a l'activité
- Dotation nette aux amortissements et provisions 769 210 326 458
- Variation des impots différés
- Autres produits et charges calculés
- Plus et moins values de cession - 1014 14 267
Capacité d'autofinancement (A) 1250 157 907 556
Variation du BFR lié a I'activité (B) - 122 936 739 839
Flux de trésorerie généré par l'activité (C)=(A+B) 1127 220 1647 394
Acquisition d'immo corp et incorp - 493976 - 514 660
Cessions d'immobilisations corp et incorp 1500 25 000
Décaissements liés a l'acquisition d'immo financiéres - 15555 - 10 021
Encaissements liés aux cessions d'immo financiéres 5824 674
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (D ) - 502 206 - 499 006
Augmentation de capital
Distribution de dividende - 461939 - 462 465
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 200 000 -
Remboursements d'emprunts - 253 467 - 256 599
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (E) - 515 406 - 719 064
Variation de trésorerie nette (C+D+E) 109 608 429 324
Trésorerie et équivalents de trésorerie au ler janvier 1457 871 1028 547

Trésorerie et équivalents de trésorerie au 31 décembre 1567 479 1457871



Annexes aux comptes annuels

L'exercice social clos le 31/12/2016 a une durégXdmois.
L'exercice précédent clos le 31/12/2015 avait uméalde 12 mois.

Le total du bilan de I'exercice avant affectationrésultat est de 6 392 645,70 €.
Le résultat net comptable est un bénéfice de 481596€.

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION
Principes comptables

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 dépe=2®16 sont établis et présentés conformément
aux régles prescrites par la Plan Comptable Gérefrah conformité avec les dispositions du Code
du Commerce (articles L123-12 a L123-38) et le¢eragnts de l'autorité des normes comptables
(ANC).

Les conventions comptables générales ont été agggltqdans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuitéegploitation, permanence des méthodes
comptables et de I'indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation desedits inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.

Méthodes d’évaluation
(a) Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent lest@s suivants :

- les fonds de commerce

- les logiciels acquis par la société : ceux déstinl’'usage interne,

- les logiciels et sites internet créés ou en cdersléveloppement et répondant aux critéres requis
pour leur activation.

- Les brevets.

Les frais de développement de logiciels sont cohilgés en charges au cours de I'exercice auquel
ils se rattachent. Toutefois, les colts de dévelommt qui satisfont aux critéres suivants sont
portés a 'actif :

- le produit ou procédé est clairement défini, et frais qui lui sont imputables peuvent étre
identifiés et mesurés de maniere fiable,

- la faisabilité technique du produit ou procédétdre démontrée,

- le produit ou procédé est destiné a étre pradwbommercialisé, ou utilisé par I'entreprise,

- 'existence d’un marché pour le produit ou, 8%t destiné a étre utilisé en interne, son uplder
I'entreprise peut étre démontrée,

- les ressources adéquates existent, ou leur disjit@npeut étre démontrée, afin de mener a béen |
projet pour commercialiser ou utiliser le produitle procédé.
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L’amortissement est pratiqué a compter de la missegvice et conformément a la durée de vie
probable. Les frais de développement dont les @sade commercialisation ne sont pas établies
dans les années a venir sont amortis sur I'exercice

Les amortissements sont calculés selon la métlnére, sur les durées suivantes :

Durée d'utilisation (en années)

Fonds de commerce NA car durée de vie illienité
Logiciels acquis ou créés 3

Frais de développement 3a5

Les brevets 3al5

En application des dispositions de l'article 2148 PCG, nous avons estimé que nos fonds
commerciaux n'ont pas de durée de vie limitée e¢ ditre, ils ne sont pas amortis. Un test de
dépréciation est effectué au moins une fois pasapaa la date de cl6éture selon les modalités
décrites dans I'annexe au paragraphe « Provisiangépréciation du fonds de commerce ».

(b) Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles figurent a leur td@cquisition.

Les frais d'entretien et de réparation sont paseésharges de I'exercice, sauf ceux exposes pour
une augmentation de productivité ou la prolongatiema durée d'utilisation d'un bien.

Les amortissements sont calculés selon les méthtidésires et dégressives, sur la durée
d'utilisation estimée des différentes catégori@ardobilisations, et en accord avec la |égislation
fiscale en vigueur. Ces durées sont principalenesrguivantes :

Durée d'utilisation (en années)

- Installations techniques, matériel et outillag@uistriel 3

- Agencements, installations 10

- Matériel de transport 3

- Matériel de bureau 3abans
- Mobilier 5a10

(c) Immobilisations financieres

Les préts, dépbts et autres créances immobilis#isésalués a leur valeur nominale. Ces éléments
sont, le cas échéant, dépréciés par voie de poovisur les ramener a leur valeur actuelle a la dat
de cléture de I'exercice.

(d) Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours sont évalués au prix uaitagyen pondéreé.

(e) Créances clients et autres créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nométdtnt I'objet d’'un examen systématique au cas
par cas. Une provision pour dépréciation est puagdorsque la valeur d’inventaire est inférieure a
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la valeur comptable : cette valeur d’'inventairedserminée en fonction des difficultés ou risques
de recouvrement auxquels ces créances sont sidespte donner lieu.

(f) Risque de change

Depuis la mise en place de la monnaie unique earo le risque de change auquel s'expose la
société est quasi inexistant.

(g) Conversion des éléments en devises

Les créances et les dettes en monnaies étrangeresaverties en euros sur la base du dernier
cours de change de I'exercice. Les différencedtaf$ide cette conversion sont inscrites dans les
postes "écarts de conversion" au bilan (a l'aaiifrdes pertes latentes, au passif pour les gains
latents). Au 31 décembre 2016, aucun écart de csioven’est a constater au bilan.

(h) Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires résulte essentiellement daeaassions de licences de logiciels, de ventes de
matériels et ainsi que de prestations de senviées aux contrats de maintenance.

Licences de logiciel et ventes de matériels :

Les redevances afférentes aux licences de logistié comptabilisées en chiffre d’affaires au
moment de la livraison des produits dans la mesur@aucune obligation n'existe a I'égard des
clients. Le chiffre d’affaires correspondant auxtes de matériels est considéré comme acquis par
la livraison des produits.

Prestations de services :

Les prestations de services sont reconnues a Laweent. Les contrats de maintenance vendus aux
clients courent sur une période de 12 mois et pdwenc s'étaler sur deux exercices. La part du
contrat de maintenance se rapportant a I'exercigendr est comptabilisée en produits constatés
d’avance selon un mode de répartition calculé paaemporis. Leur évaluation en prix de revient
continue d’étre appliquée conformément aux exesgicécédents.
EVENEMENTS POSTERIEURS A L'EXERCICE

Néant.

FAITS MARQUANTS DE L’'EXERCICE

Au cours de I'exercice, la société a distribué iwidénde de 462 K€.

La société a fait une demande de crédit d'impébwation pour 80 K€ et a été comptabilisé dans le
poste « imp6t sur les sociétés ».
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ACTIF IMMOBILISE ET AMORTISSEMENTS
Actif immobilisé — Valeurs Brutes

La variation des immobilisations brutes, qui samcrites a l'actif en application des principes
décrits en notes (a) a (c), se présente comme suit

Valeurs brutes a Valeurs brutes a
Rubriques Fouverture de Augmentations Diminutions la cloture de
I'exercice 2016 I'exercice 2016
Immobilisations incorporelles
. Freys d’établissements, de recherch 1133 228 1133 224
de développement
. Fonds de commerce 1 357 697 1357 697
. Autres immobilisations incorporelles 5 160 746 397 8572 5 558 59§
. Immobilisation en cours 16 200 73 323 89 523
7 667 863 471 17" 8 139 043
Immobilisations corporelles
. Ingtallatlpns tephnlques, matériel 27 861 77 861
outillage industriel
. Agencements, installations 543 925 543 921
. Matériel de transport 13 4P0 95 6 330 7 255
. Matériel et mobilier de bureau 579 890 17 468 597 354
. Avances et acomptes 47120 9 958§ 4720 9 958
1219 886 27521 11 05Q 1236 357
Immobilisations financiéres
. Participations financieres 0 0
. Préts au personnel 2 400 3000 4 300 1100
. Dépbts et cautionnements 112 552 315 1524 111 343
. Autres immobilisations financieres 7071 12 240 19 310
122 023 15 555 5 824 131 753
TOTAL 9009 777 514 251 16 874 9 507 153

L'augmentation des immobilisations incorporelles 4/l K€ s’explique principalement par la
production immobilisée relative aux développemealds logiciels de la société VISIODENT et a
I'acquisition de logiciels.

Frais d’'établissements, de recherche et de développent

Ce poste correspond aux frais de développemenigéagen 2007 et 2008 pour la création de 2
nouveaux produits. Ces colts sont constitués dwlkdmla masse salariale relative au personnel
affecté au développement de ces produits et auktsaitance directe sur ces développements.

Fonds de commerce :

Le fonds de commerce de VISIODENT correspond :
Rapport financier 2016
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- a la valeur du fonds apres fusion réalisée le déarembre 1995 avec la société DENTAL
TECHNOLOGIE. Cette société était celle qui déterlaitfonds de commerce historique de
VISIODENT pour un montant de 203.063 €.

- a la valeur du fonds de commerce de Visio Teatgies SARL (comprenant les marques
GESDENT et STADENT) qui a été intégrée dans VISIODESA suite a la transmission
universelle de patrimoine de Visio Technologies $Adtns VISIODENT SA en 2002 pour un
montant de 1.154.632 €.

Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles se décamapbde la fagcon suivante :

- Frais engagés pour les dép6ts de brevets : @isschirrespondent essentiellement a des honoraires
d’avocat.

- Logiciels divers acquis et utilisés en interne

- Logiciels développés en interne : La société cenusimlise des logiciels qui sont développés en
interne. Les colts engagés durant I'exercice pméliarer les logiciels et développer de nouvelle
fonctionnalité sont activés et amortis sur une euwté 3 ans. Ces colts correspondent a la masse
salariale des développeurs et a de la sous-traitanc

- Site internet développé en interne : La sociéléweloppé au cours de I'exercice 2012 un nouveau
site internet de e-commerce. L’intégralité des sponstituée essentiellement par la masse
salariale, a été activée et amortie sur 5 ang.dlé&é de méme sur I'exercice 2016.

Actif immobilisé — Amortissements

Les mouvements des amortissements des immobilisatfbors amortissements dérogatoires)
calculés selon les méthodes décrites en notes(€) e présentent comme suit :

Amortissements Dotations de Diminutions de | Amortissements
cumulés a I'exercice I'exercice cumulés a la
Rubriques l'ouverture de cléture de
I'exercice 2016 I'exercice 2016
Immobilisations incorporelles
. Fra’ls d’établissements, de recherch 1133 228 1133 228
de développement
. Fonds de commerce
. Autres immobilisations incorporelleg 3995 528 692 901 4688 43
5128 753 692 901 5 821 654
Immobilisations corporelles
Ins_tallatlpns te_chnlques, matériel 77 861 77 861
outillage industriel
. Agencements, installations 173 219 54 392 227 617
. Matériel de transport 11298 896 5749 6 445
. Matériel et mobilier de bureau 544 %82 11 645 556 227
806 96( 66 933 5 749 868 145
TOTAL 5935713 759 834 5 749 6 689 80(
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. Montant Echéances a Echéances a plus
Creances \
brut un an au plus d'un an
Créances de I'actif immobilisé
. Préts au personnel 1100 1100
. Dépbts et cautionnements 111 343 111 343
112 443 1100 111 343
Créances de I'actif circulant
. Créances clients et comptes rattachés 2 396 288 2 278 041 118 246
. Créances fiscales et sociales 114|909 114 909
. Groupe et associés
. Débiteurs divers 14 143 14 143
. Charges constatées d'avance 55893 55 893
2581 233 2 462 986 118 246
TOTAL 2693 675 2 464 08¢ 229 589
Dettes Montant brut Echéances a un an| Echéances a plus d’un
au plus an
Emprunts et dettes auprés des établissements diésg
dont :
.amoins d’'un an a l'origine 1128 1128
.aplus d’'un an a l'origine 574 831 315593 259 238
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 625 205 625 205
Dettes fiscales et sociales 872 443 872 443
Autres dettes 183 539 183 539
Groupe et associés 8 8
Produits constatés d’avance 1772288 1772 284
TOTAL 4 029 442 3769584 259 234
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COMPTES DE REGULARISATION

Produits constatés d’avance

Les produits constatés d’'avance sont composéssixeinent du chiffre d’affaires des contrats de
maintenance dont la répercussion sur le résultatepertée a un exercice ultérieur. Le montant
s’éleve a 1 772 288 euros au 31 décembre 2016.

Charges constatées d'avance

Les charges constatées d'avance ne sont compasgele gharges ordinaires dont la répercussion
sur le résultat est reportée a un exercice ultérieea montant s’éleve a 55 893 euros au 31
décembre 2016.

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

A la cloéture de I'exercice 2016, le capital soatat composé de 4 504 229 actions d'une valeur
nominale de 0.16 €.

Mouvements des titres Nombre Val. nominale Capital social
Titres en début d'exercice 4504 229 0.16 720 676
Titres émis
Titres remboursés ou annulés

Titres en fin d'exercice 4 504 229 0.16 720 676

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

. En début A]‘fectation . N En, fin de
Mouvements des titres de période résultat N- | Augmentation | Diminution période
pério 1

Capital social 720 677 720 677
Prime d;émission 905 790 905 790
Réserve légale 72 068 72 068
Autres réserves 2027 2 027
Report a nouveau 0 104980 -104 98(Q
Résultat de I'exercice 566 831 -566 831 0
Titres en fin d'exercice 2267392 -461 851 1 595 581

La société a distribué un dividende de 461 851 €

ETAT DES PROVISIONS

Les mouvements des provisions se présentent comitrne s
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Rubriques Montant a Montant a la
I'ouverture de Dotations de Reprises de cléture de
I'exercice 2016 I'exercice I'exercice I'exercice
2016

Provisions pour risques et charges

. Provision pour litiges 62 551 11 91Q 74 461

Provisions pour dépréciation

Provision pour dépréciation du fonds 692 780 692 780

commerce

. Provision pour titres de participation

. Provision pour créances rattachées

. Provision pour stock 12 292 12 222

. Provision pour clients 101 710 2 535 99 175

. Provision pour débiteurs divers

Total 869 263 11 910 2 535 878 634

Provision pour dépréciation du fonds de commerce

Au 31 décembre 2004, compte tenu de I'évolutionpdutefeuille clients relatif aux marques
GESDENT et STADENT, il avait été décidé de dépreldefonds de commerce lié a ces marques
pour un montant total de 692 780 euros soit 60% galeur d’achat.

Cette dépréciation a été calculée sur la baseligggschors maintenance ou «en sommeil» (clients
qui ont vendu leur cabinet, n‘exercent plus ou pastés a la concurrence).

En raison du nombre de clients sous contrat aue8érdbre 2016, aucune provision supplémentaire
n'a été constatée.

ETAT DES CHARGES A PAYER ET DES AVOIRS A ETABLIR

Charges a payer Montant

Emp. & dettes établ. de crédit 1748

Emp.& dettes financiéres div.

Fournisseurs 228 084

Dettes fiscales & sociales 416 190

Clients avoir a établir 104 727

Autres dettes 0
TOTAL 750 75(Q

ETAT DES PRODUITS ET DES AVOIRS A RECEVOIR

Produits a recevoir Montant
Clients 54 443
Fiscales et sociales 0
Subrogation sécurité sociale 1788
TOTAL 56 231
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires de I'exercice se décomposkadeaniere suivante :
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. , . Montant HT Montant HT
Nature du chiffre d'affaires 2016 Taux 2015 Taux
Ventes de marchandises 87 483 1.22 % 16 955 0.25 %
Ventes de produits finis 1 057 813 14.71 % 1076 731 15.99 %
Vente E-commerce 1099 184 15.29 % 821 828 12.22 %
Prestations de services 4 873 836 67.78 % 4 795 29( 71.26 %
Produits des activités annexes 76 536 1.06 % 24 862 0.36 %
Rabais, remises & ristournes accordés -4 291 -0.06 % -5 837 -0.08 %
TOTAL 7 190 561 100 % 6 729 841 100 %
La ventilation géographique du chiffre d’affaiggsut étre analysée comme suit :
. , . Montant HT Montant HT
Nature du chiffre d'affaires 2016 Taux 2015 Taux
France 6 727 790 93.56 % 6 279 798 93.33 %
Export 462 771 6.44 % 450 043 6.67 %
TOTAL 7 190 561 100.00% 6 729 841 100.00%
Détermination du résultat exceptionnel = -37 632 E
Nature Montant HT
Cession d'immobilisations 1 500
Divers 4139
Total des produits exceptionnels 5639
Amendes et pénalités 25 759
Indemnités ruptures conventionnelles 12 975
Divers 4051
Valeurs nettes comptables des actifs cédés 486
Total des charges exceptionnelles 43 271
TOTAL -37 632

Rémunération des dirigeants

Au titre de I'exercice 2016, le dirigeant a perguémunération suivante :

Rapport financier 2016

AUTRES INFORMATIONS



Salaires bruts
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Monsieur Morgan OHNONA, Président Directeur Général 253334 €
Situation fiscale latente
Nature des éléments Bases Impdts

Différences entre le régin Variations nettes A
fiscal et le traiteme . L , . la cl6ture de
.| A l'ouverture Variations en Ala A l'ouverture de | en résultat de . .
comptable de certai , . . N \ : , - I'exercice
roduits ou charges : de I'exercice resultat. de clotqre de ngermce 2016 Iexerc!ce 2016
P 2016 I'exercice I'exercice 2016 |Créances (dettes] Produits Cré
(charges) réances
(dettes)
. Organic 0 0 0 0 0
. Déficits reportables 56 157 -56 157 0 18 719 -18 719
TOTAUX 56 157 -56 157 0 18 719 -18 719

Un taux d'impét de 33,33 % a été retenu pour legiatle la situation fiscale latente.

Honoraires commissaires aux comptes :

Conformément au décret n°2008-1487 du 30 décentid8, 2es honoraires de commissariat aux
comptes comptabilisés sur I'exercice au titre dotidde |€égal se sont élevés a 21 KE.

Indemnités de départ a la retraite :

Les droits sont déterminés a la cloture de I'exergur la base des conventions collectives en
vigueur dans I'entreprise, en tenant compte decieameté du personnel et de la probabilité de
présence dans l'entreprise a la date départ eaiteetru a I'dge minimum requis pour en bénéficier.

Les principales variables du calcul sont les surs:

- Age de départ en retraite : 65 ans,

- Taux d'actualisation : 2 %,
- Taux de progression salariale : 2 %,
- Table INSEE de 2005,

Au 31 décembre 2016, le montant des indemnitégart en retraite a été évalué selon un calcul
actuariel pour la société VISIODENT SA et s’élevi® %00 €.
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Effectifs moyens

L'effectif moyen de I'entreprise se décompose dia¢mn suivante :
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Catégories de salariés Salariés
Cadreg 12
Agents de maitrise & techniciens
Employés 19
Ouvriers
Apprentis sous contrat 0
TOTAL 31
Engagements financiers
Engagements donnés :
Cautions CIC: 2 744 €
Engagements regus :
Néant.
Tableaux financiers relatifs aux crédits-baux en co urs
Redevances payées Immobilier Mat. & Outil. Autresrmmob. TOTAL
Cumuls des exercices antérieurs 46 445 46 445
Montants de l'exercice 21 094 21 094
Sous-total 67 539 67 539
Redevances restant dues Immobilier Mat. & Ouitil. Adres immob. TOTAL
A1 an au plus 9 795 9 795
Entre 1 et5 ans 11 018 11 018|
A plus de 5 ans
Sous-total 20813 20813
Valeur résiduelle Immobilier Mat. & Ouitil. Autres i mmob. TOTAL
A1 an au plus 542 542
Entre 1 et5 ans
A plus de 5 ans
Sous-total 542 542
Codt total du crédit-bail Immobilier Mat. & Outil. Autres immob. TOTAL
TOTAL 88 894 88 894
Comparaison de colts pour les mémes acquisitions en pleine propriété
Immobilier Mat. & Outil. Autres immob. TOTAL
Valeur d'origine 91 679 91 679
Cumuls des dotations antérieures 33890 33890
Dotations de l'exercice 17 396 17 396
Valeur nette comptable 40 393 40 393

Observations complémentaires

La société VISIODENT détient 9 228 actions progresr un co(t total de 19 310 €.

Rapport financier 2016



19

La société VISIODENT a une dette de 23 970 € wisadde GROUPE VISIODENT et une créance
client de 55 860 €.

L’entreprise bénéficie du crédit d'impbt pour langoétitivité et I'emploi calculé conformément &
l'article 244 quater C du CGI au taux de 6%.

Pour I'exercice 2016, le CICE s’éleve a 40 034 & été comptabilisé au crédit d’un sous -compte
dédié du compte 64 « Charges de personnel ».

Le CICE est destiné a I'amélioration du BFR.
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RESULTATS DES 5 DERNIERS EXERCICES
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Nature des Indications / Périodes 31/12/2016 | 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2013 | 31/12/2012
Durée de l'exercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois

| — Situation financiéere en fin d'exercice
a ) Capital social 720677 720677 720677 672677 672677
b ) Nombre d'actions émises 4504 229| 4504 229 | 4 504 229 4 204 229 | 4 204 229
¢ ) Nombre d'obligations convertibles en actions
Il — Résultat global des opérations effectives
a ) Chiffre d'affaires hors taxes 7190561|6729841|7217832|7 167 764| 6 533 541
gmz/isii';ef'ce avant impot, amortissements & 4 445 704| 893 289|1345102| 139848| 173139
¢ ) Imp6t sur les bénéfices 92 533 0 0| -137023
d ) Benéfice apres impot mais avant|, o5 17| go3289|1345102| 276871| 173139
amortissements & provisions
e ) Beénéfice aprés impot, amortissements &| 401 951 | 566831| 528555| -533626| -237 952
provisions
f ) Montants des bénéfices distribués
g ) Participation des salariés
Il — Résultat des opérations réduit a une seule action
a ) _ Bénéfice apres impdt, mais avant 0.28 0.19 0.30 0.07 0.04
amortissements
b ). . Bénéfice aprés imp6t, amortissements 011 0.13 0.12 013 0.06
provisions
¢ ) Dividende versé a chaque action
IV — Personnel :
a ) Nombre de salariés 31 34 35 40 44
b ) Montant de la masse salariale 1565714|1519296|1628414| 2385966 2329 274
¢ ) Montant des sommes versées au titre des 605882 675532| 710575 1078 668 1 094 694

avantages sociaux
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2 ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER

21 Responsables
Monsieur Morgan OHNONA, en tant que Président déeicgénéral et Monsieur Jacques SEBAG
en tant administrateur de la société VISIODENT tsoesponsables de I'information financiere et

du rapport annuel financier.

Leurs coordonnées sont les suivantes :

Monsieur Morgan OHNONA Monsieur Jacques SEBAG
Visiodent Visiodent
30 bis, rue du Bailly 30 bis, rue du Bailly
93210 La Plaine Saint Denis 93210 La PlainetI2¢nis

2.2 Attestation des responsables du rapport financier

Nous attestons, apres avoir pris toute mesuremasble a cet effet, qu'a notre connaissance, les
comptes sont établis conformément aux normes cdmegtapplicables et donnent une image fidéle
du patrimoine, de la situation financiére et dwitd$ de la société, et que le rapport ci-aprés
présente un tableau fidele de I'évolution des edfaides résultats et de la situation financierad

société ainsi qu'une description des principawqués et incertitudes auxquels elles sont

confrontées.
Morgan OHNONA Jacques SEBAG
Président directeur général administrateur
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3 RAPPORT FINANCIER ANNUEL

1. RESULTATS DE L'EXERCICE ECOULE

Le chiffre d’'affaires au 31 décembre 2016 ressatt1l®0.561 euros contre 6.729.841 euros en
2015, soit une augmentation de 6,85 %.

La structure du chiffre d’affaires 2016 est air®istituée :
- Vente de services : 4,950.372 € contre 4.820€1&3 2015

- Vente de marchandises et de produits finis:  2.240.19C€ contre 1.909.688 € en 2015

Le chiffre d’affaires se décompose principalementadmaniere suivante :

- 68,84 % pour les progiciels, services et maiers (71,26 % en 2015)
- 15,90 % pour les ventes d’'imagerie (contre 159
-15,29 % pour le E-commerce (contre 12,22 % en P015

Le chiffre d’affaires a I'exportation augmente légment et s'établit a 462.771 € contre
450.043 € en 2015 ; il ne représente que 6,44 ehifine d’affaires 2016.

La production immobilisée est stable. Les proddiexploitation, aprés reprise de provision et
transfert de charges s’établissent & 7.459.83h8e@.057.713 euros en 2015, soit une hausse
de 5,70 %.

Le taux de marge brute est passé de 83,50 % ena2815%6 en 2016.

Parallélement, sur 'ensemble de I'exercice leggdm d’exploitation ont augmenté de 6,63 %,
passant de 6.402.343 euros en 2015 a 6.826.756 jgowo I'exercice 2016.

Les postes qui ont le plus fortement varié sont :

v Les achats de marchandises y compris les droittodane : de 656.815 € en 2015 ils
ont atteint 934.146 € en 2016 (+ 42,22 %)

v Les achats de matiéres premiéres et autres apiprovesnents qui atteignent 518.420 €
contre 442.242 €, soit une hausse de 17,23 %,

v Les autres achats et les charges externes : + ¥ 8dnt la sous-traitance est le poste
le plus important

v Les salaires et traitements s'établissent a 1.84@5euros (+3,06 %) et les charges
sociales a 605.882 euros (- 10,30 %) intégrant@EQI'un montant de 40.034 €.

Il en ressort un résultat d’exploitation positif 683.076 € contre 655.369 euros en 2015, soit
une baisse de 3,39 %.
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Compte tenu de la perte financiere de 20.951 ®¢élgéfice courant avant impots s’établit a
612.125 euros contre 632.050 euros en 2015.

Les produits exceptionnels ressortent a 5.639 eetro$es charges exceptionnelles a 43.271
euros.

Le bénéfice de I'exercice 2016, aprés I'impot ses bénéfices de 92.533 euros, ressort a
481.960,51 euros contre 566.830,73 €uros au 3dd#ec2015.

La société a fait une demande de crédit d’'impdowation pour 80.000 euros qui a été déduit
de I'impé6t sur les sociétés.

2. MARCHE DES AFFAIRES

2.1 Situation de la société :

La Société a connu en 2016 une augmentation delsfire d’affaires de 6,85 %.

Cette hausse s'explique principalement par lesi@gide vente en ligne qui se développent
progressivement:
* On note une belle progression du e-commerce (comsdimes dentaires) de 33,69 %,
soit 1 097 022 euros en 2016 contre 820 559 eur@O&5
* et également des e-services en augmentation dé 2&,8oit 378 404 euros en 2016
contre 308 241 euros en 2015

2.2. Progres réalisés :

Au cours de cet exercice, une migration du parentdi sur la nouvelle version du logiciel
CONNECT a été opérée.

Nous avons également commercialisé des nouveavkagiconnectés.

2.3. Difficultés rencontrées :

Nous n’avons pas rencontré de difficultés partérels au cours de cet exercice.

3. ACTIVITE DE VISIODENT EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE VELOPPEMENT au
COURS DE L'EXERCICE 2016

Néant
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4. SITUATION FINANCIERE ET D'ENDETTEMENT

Les emprunts et dettes financieres ont dimisuél'exercice. lls représentent 574.211 € a la
cléture de I'exercice 2016 contre 627.679 € en 20k5 se décomposent de la maniére
suivante :

Emprunt & Long terme au taux de 0,35 % : 172.348 €
Emprunt & Long terme au taux de 3,40 % : 105.000 €
Emprunt & Long terme au taux de 3,40 % : 85.000 €
Emprunt & Long terme au taux de 0 % : 140€50
Emprunt & Long terme au taux de 2,50 % : 71.421 €

D N NI N NN

Les ratios clés d’endettement : endettement suitazep propres, endettement sur chiffre
d’affaires au 31 décembre 2016 :

- sur capitaux propres : 574.211 / 2.287.502 =1@5%6

- sur chiffre d’affaires : 574.211 / 7.190.561 89 %

5. GESTION DES RISQUES

5.1 Risques clients

La société a une clientéle qui se répartit entsecld@rurgiens-dentistes (ventes directes) et le
réseau de distributeurs (ventes indirectes).

En direct, la société gére les contrats de maintnédes progiciels Visiodent .
Le réseau de distributeurs prend en charge legselat progiciels et les systemes d’'imagerie.

En tenant compte de ces paramétres, le chiffréaitas pour la France se répartit comme suit :

- 80 % : ventes directes

- 20 % : ventes indirectes (par distributeurs)

- Le paiement du matériel, des e-services et du evmue se font au comptant
virement et cartes bleue. Pour le service de lat@a@nce et, le paiement se fait par
prélévement automatique dans 70 % des cas et 3 @hpque par les chirurgiens-
dentistes. La société recoit directement les régigend'un affactureur (CMCIC
FACTOR) pour les ventes faites aux distributeurs.

Ainsi, le risque présenté par les clients de laésé@st limité.

On note toutefois des créances pour clients deuteul18.246€ (maintenance, services et
logiciels) dont deux litiges en cours dont 'impé&oancier est de 74.461 euros.
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5.2 Risques fournisseurs

Visiodent est son propre fournisseur en matierepmgiciels (puisque élaborés en interne) ; le
risque dans ce domaine n'existe pas.

Du fait de son statut de fabricant de radiologienérique, la société fait appel a de nouveaux
fournisseurs. Le risque, quant au systeme RS\Méeatk différents interlocuteurs qui interviennent
dans la chaine de fabrication.

Toutefois, les quantités stockées laissent uneditid’approvisionnement de prés de quatre mois.

Ce délai est suffisant, en cas de défaillance des intervenants, pour permettre a la société de
trouver de nouveaux interlocuteurs.

Nous avons deux fournisseurs pour les camérasdraitas et un fournisseur pour les panoramiques
numeériques.

Enfin, la société ne subit aucune dépendance vis-de ses fournisseurs de matériel informatique
puisgu’elle réalise ses achats dans un secteuénegtnent concurrentiel avec des fournitures a
faible valeur ajoutée. lls peuvent étre remplaeés slifficulté.

Le délai moyen de réglement des fournisseurs & 60 jours et 60 jours.

5.3 Risques de marché

» Risques de taux
L’endettement long terme de la société est a teex Ea société Visiodent n'a pas d’endettement a
taux variable.

» Risques de change

L'essentiel des achats et des ventes s’effectuamuens, le risque de change est quasi inexistant
pour la société. Le taux du dollar est favorablarpms achats a I'étrangéde plus pour tous nos
achats en dollar, nous achetons nos devises a fmurepouvoir fixer nos prix de vente de fagon
définitive.

5.4 Risques juridiques

La société a désormais une activité de fabricaiomatiere de radiologie et est exposée de ce fait
aux risques juridiques inhérents a cette actilitgssurance des risques les plus importants permet
de limiter les effets en terme de codt éventuel.

Enfin, nos produits sont homologués et conformés lagislation en matiére de santé publique et
nos droits sont correctement protégés sur le mancmélial.

5.5 Risques pays

Néant
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5.6 Assurances
La société dispose de contrats d’assurance cougsrnisques suivants :
v Responsabilité civile
v Flotte automobile
v Multirisque professionnelle

6. PERSPECTIVES D'AVENIR

La société va continuer d'investir dans les teabgiek de l'internet afin de proposer, fin 2017,
des nouveaux services.

7. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LE 1°" JANVIER 2017

Depuis le ¥ janvier 2017il n'y a pas eu d’événement important sur I'acéuite la Société

8. CONSEQUENCES SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES DE L'ACT IVITE

Conformément aux dispositions darticle L. 225-102-1, alinéa 4, d€ode decommerce
nous vous donnons ci-apres les informations relaté la prise en compte des conséquences
sociales et environnementales de notre activité.

a) informations sociales

L’effectif au 31 décembre 2016 est de 34 persodpes 12 cadres et 22 employés.

Embauche/licenciement : Au cours de I'exercicesnawons procédé a quatre embauches
en CDI, a savoir : un responsable marketing, dedlrticiens Hot line, un commercial. En
outre, il y a eu cinq départs :

v une démission d’un ingénieur

v/ quatre ruptures conventionnelles : un responsabderiet et 3 technicien hot line.

Organisation du travail : Compte tenu de la lai ks 35 heures, la durée du temps de
travail a été aménagée depuis octobre 2001, paimédagee a la suite d'un avenant en
2006 de la facon suivante :

Le personnel cadre et le personnel non cadre aéatt37 heures par semaine et ont 12
jours de récupération sur 'année.

Nous avons toujours deux cas d’absentéisme (cangéxslie depuis plus d’un an).

Relations sociales : compte-tenu du nombre deriéalale la société, les procédures
d’'information et de consultation du personnel risl de notes de services et d’un
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dialogue direct entre les directeurs des différeatsices ou les dirigeants et les salariés. |l
n'y a pas d’accord collectif.

Santé et sécurité :

Accident du travail : un accident de trajet.
Norme incendie : a jour des normes applicables.

Formation :

Les grands axes de formation pour 2016 : Form&tmxecutive MBA E-BUSINESS"
dans le cadre du développement du E-commerce.

Les dépenses de formation ont représentées 1,201&ondasse salariale.

Plan éqalité professionnelle

Egalité entre hommes et femmes :
La société emploie onze femmes ce qui représergediun tiers de I'effectif dont quatre
sont cadres et sept non cadres.

Détail services par services :

commercial dont la Hotline : 13 hommes et 6 femmes
administratif : 1 homme et 3 femmes

technique : 1 homme et 1 femme

recherche et développement : 5 hommes et 1 femme

AN NI NN

Il convient de noter que pour les services techesguet de hotline, il y a peu de
candidatures féminines.

A poste équivalent et diplome équivalent, les sagdasont identiques.

Emploi des handicapés : Néant mais nous avonsatesats de fournitures aupres de CAT
(Centre d'Aide au Travail) qui embauchent des peres handicapées.

b) Informations environnementales :

L’activité de notre société étant essentiellemertdveloppement et I'édition de progiciels
ainsi que la fabrication de matériel non polluagite n’est pas sujette a des risques
environnementaux.

Nos capteurs de radiologie numérique en rempldearftims argentiques contribuent a la

protection de [I'environnement par la suppressions deroduits chimiques de
développement.
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En outre les patients recoivent des doses de rayoant amoindries grace a la technologie
numérique.

c) Informations relatives aux engagements sociétéaufaveur du développement durable :
Non significatif

9. DELAIS DE PAIEMENT

Nous sommes amenés a vous donner, conformémenarticlé L.441-6-1 du Code de
commerce, des informations sur les délais de paiedeenos fournisseurs et de nos clients.

En ce qui concerne les dettes a I'égard des faeurs (hors factures non parvenues) :

v Solde de la dette au 31.12.2016 : 315.228 €.
o Décomposition par date d’échéance :
= A30jours:213.215€
» De 30 a 45 jours fin de mois: 102.012 €

v' Solde de la dette au 31.12.2015 : 293.414 €.
o Deécomposition par date d’échéance :
= A 30 jours fin de mois : 105.383 €
= De 30 a 45 jours fin de mois: 108.031 €
= A 90 jours : 80.000 euros (accord avec le fourmigse

En ce qui concerne les délais de paiement de nestgldont le solde de la créance au
31.12.2016 est de 2.223.598 € (hors douteux atriaét établir), le reglement est entre 30 jours
et 60 jours.

4 CAPITAL — ACTIONNARIAT ET BOURSE

1. Principaux actionnaires détenant des titres nominats

* Reépartition des titres

Au 31 décembre 2016, le capital est de 720.676)8dsedivisé en 4.504.229 actions réparties
de la maniere suivante :

v/ Actions au nominatif : 4.147.112 actions détenw@sli3 actionnaires

v Actions au porteur : 347.889 actions

v Actions auto détenues au nominatif: 4.783 actions

v Actions auto détenues au porteur: 4.445 actions
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Le nombre de droit de vote théorique au 31 décer20i® est de 4.501.848 et le nombre de
droit de vote exercable est de 8.372.216.

+ Evolution du capital

Au cours de I'exercice 2016, aucune opérationesgapital n’est intervenue.
Nous rappelons les différents mouvements surtiestie la société opérés en 2014 :

v" Augmentation de capital résultant de I'attributdiactions gratuites

Aux termes d’une délibération en date du 11 juihZ2¥Assemblée générale a caractenete

des actionnaires, dans le cadre des dispositiessrticles L. 225-197-1 et suivants du Code de
commercea autorisé le conseil a procéder, en une ou plissieis, au profit des salariés et/ou
des mandataires sociaux de la société a I'attohugratuite de 420.000 actions existantes ou a
émettre de la société, pendant une période de 8 mo

Le Conseil d'administration a usé de cette factlig procédé, lors de sa réunion en date du 29
juin 2012, aux attributions d'actions gratuitessantes, dont les actionnaires ont été informés,
dans les conditions prévues par la loi et la réglgation en vigueur :

= a Morgan OHNONA: 150.000 actions,
= 3 Gad BITTON : 100.000 actions,
= 3 Steve OHNONA : 50.000 actions,

La période d'acquisition de ces actions a été fxéeux ans, soit jusqu’au 29 juin 2014.

Le conseil, dans sa séance du 30 juin 2014 a aénsattribution définitive des actions
gratuites au profit de leurs bénéficiaires, cogstatréalisation de I'augmentation de capital
correspondante, par prélevement d'une somme degi&iros sur la prime d’émission, et la
création et I'émission de 300.000 actions nouveltBsne valeur nominale de 0,16 euro
chacune.

Sous réserve des dispositions relatives a la p&rinthimale de conservation des actions
gratuitement attribuées, telle que définie paiséasblée en date du 11 juin 2012, ces actions
nouvelles sont entierement assimilées aux actiong@anes et porte jouissance dljanvier
2014.

v" Apport des titres Visiodent a la société Groupdodient
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Messieurs Jacques Sebag et Meyer Ohnona, sonhdatéurs de Visiodent et actionnaires de
référence depuis l'origine et, depuis 2008, viardeboldings personnelles respectives, les
sociétés Financiere York et Financiere Louisa. DEngerspective d’'une offre publique

d’achat, Messieurs Jacques Sebag et Meyer Ohnosiagaie leurs familles ont décidé de créer
la société Groupe Visiodent en vue de regroupers|@articipations dans Visiodent et de
rassembler leurs intéréts patrimoniaux en tant diwanaires historiques de référence de
Visiodent. La société Groupe Visiodent a ainsi @ééstituée en juillet 2014 par les sociétés
Financiéere York et Financiere Louisa.

Postérieurement & sa constitution, Groupe Visiodebgnéficié le 24 septembre 2014 d’un
apport en nature d’un total de 2.343.352 actiorssodent de la part de :

v Financiére York, a concurrence de 1.291.747 actiepgsentant 28,68% du capital de
la Société ;

v’ certains membres de la famille Sebag a concurrelec83.733 actions représentant
0,75% du capital de la Société ;

v Financiére Louisa, a concurrence de 995.558 actapreésentant 22,1% du capital de la
Société ;

v’ certains membres de la famille Ohnona a concurrelec22.314 actions représentant
0,5% du capital de la Société.

Ces apports en nature ont été réalisés a une \dipport de 1,8@uro par action Visiodent,
valorisant ainsi I'’Apport a 4.218.033,60 euros.

Il est précisé que n’étaient pas comprises dansopésations d’apport les 300.000 actions
gratuites Visiodent ci-dessus rappelées.

Le 24 septembre 2014, les associés de la sociétgp&Nisiodent, aprés avoir eu connaissance
du rapport du cabinet A4 Conseil, représenté pandidoar Olivier Marion, désigné par
décision unanime des associés en qualité de corneissux apports, et d’'un traité d’apport
conclu le 16 septembre 2014, ont approuve les &pporrespondants et décidé I'augmentation
du capital de Groupe Visiodent d’'un montant glodal 4.218.031 euros par émission de
4.218.031 actions Groupe Visiodent en rémunératéoes apports.

La société Groupe Visiodent et les Managers ontloprie 24 septembre 2014, un pacte
d’actionnaires constitutif d’'une action de conaaitre eux afin de régir leurs relations futures
au sein de la Société. Le pacte est conclu poudurée de 5 ans a compter de sa signature.

Ce pacte a fait 'objet d’une déclaration & ’AMB&rcourrier en date du 25 septembre 2014, en

application des dispositions de I'article L. 233dilcode de commerce. Cette déclaration a fait
I'objet d’un avis publié par 'AMF le 26 septemt2814 sous le numéro 214C1987.

v" Acquisition des titres Visiodent par la société @re Visiodent

Rapport financier 2016



31

Entre le 26 septembre 2014 et le 6 octobre 201gpda&té Groupe Visiodent a acquis 558.263
actions au prix de I'offre publique envisagée.
Au 10 octobre 2014, la répartition du capital dedaiété Visiodent était la suivante :

Répartition du capital au Répartition des droits de vote au
Actionnaires 10 octobre 2014 10 octobre 2014
Nombre % Nombre %

Groupe Visiodent 2901 615 64,42% 2901 615 64,34%
Managers : 300 000 6,66% 300 000 6,65%
Concert 3201615 71,08% 3201615 70,99%
Public 1302 614 28,92% 1308 334 29,01%
TOTAL 4504 229 100,00% 4 509 949 100,00%

v" Offre publique d’achat simplifiée initi€ée par lacgté Groupe Visiodent

Conformément aux dispositions des articles 233-@t2°34-2 du réglement général de I'’AMF,

le dépbt de I'Offre fait suite au franchissement [gasociété Groupe Visiodent et les autres
membres du Concert notamment des seuils de 30%%2% du capital et des droits de vote de
Visiodent a la suite de la réalisation le 24 sebt@n?014 de I'Apport dans les conditions ci-

dessus décrites.

CM-CIC Securities a, en tant qu'établissement prédeur de I'Offre, déposé auprées de
I’AMF, pour le compte de Groupe Visiodent, le ptajOffre le 24 septembre 2014.

Le 14 octobre 2014, 'AMF a examiné le projet dreffpublique et a constaté que ce projet
remplissait les conditions posées par les artRB#s6 du réglement général relatives aux offres
obligatoires. L'AMF a apposé sur le projet de ndieformation le visa 14-551 et le visa 14-
552. Sur le projet de note en réponse de la socisigdent.

L'OPA a été ouverte du 17 octobre 2014 au 6 nover2bid 4 inclus.

Le 12 novembre 2014, TAMF a annoncé les résultaet§ OPA et la répartition du capital était
la suivante :
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Répartition du capital au Répartition des droits de vote au
Actionnaires 12 novembre 2014 12 novembre 2014
Nombre % Nombre %
Groupe Visiodent 3.576.020 79,39 % 3.576.020 79,29%
Managers : 300 000 6,66% 300 000 6,65%
Concert 3876.020 86,05% 3876 020 85,94%
Public 628.209 13,95 % 633.929 14,06
TOTAL 4504 229 100,00% 4 509 949 100,00%
* seuils

Conformément aux dispositions darticle L.233.13 du code de commerceous vous

indiquons ci-apres lidentité des personnes physgou morales détenant au 31 décembre

2016 :

a)

+ Tableau récapitulatif des principaux actionnairéss @bture de I'exercice

plus de 95 % des droits de vote (18/2D: Groupe VISIODENT et les membres du
concert. Etant précisé que la société Groupe Mgibdt les membres du concert ont
franchi le seuil de 95 % du des droits de votedenévembre 2016. La déclaration

des franchissements de seuil auprés de 'AMF afé&étuée le 16 décembre 2016.
Plus de 90% (18/209 du capital : Groupe VISIODENT et les membres dooert
(respectivement 85,44 % et 6,66 %)

Plus des 2/3 du capital ou des droits de vbtéant

Plus de la moitié, du tiers du capital ou des drdé vote Néant

plus de 30 % du capital ou des droits de votéant

plus du quart, plus du cinquieme, plus des troisgtemes, du dixieme et du
vingtieme du capital ou des droits de vot@ant

Actions au 31.12.2016 Droits de vote exercables al.12.2016
ACTIONS Nombre % Nombre %
GROUPE VISIODENT 3.848.655 85,44 7.424.675 88,68
Dont 2.738 titres aporteur
Concert 300.000 6,66 600.000 7,17
Sous-total 4.148.655 92,11 8.024.937 95,85
Auto-contrdle 9.22¢ 0.2C 0 0%
Public 346.346 7,69 346 346 4,15
TOTAL 4.504.229 100% 8.372.216 100%
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2. opérations afférentes aux actions de la société
a) Achat par la société de ses propres actions

L’assemblée générale du 15 juin 2015 a autoriséoleseil d’administration a acheter ses
propres actions dans la limite de 6 % du capitahadimum, soit 270.254 actions. Le consell,
dans sa séance du 2 novembre 2015, a décidé de ewtteuvre un programme de rachat et a
donné pouvoir au Président Directeur général pames un contrat d’exécution partielle du
programme avec la société AUREL BGC.

Le nombre d’actions achetées dans le cadre deogggomnme de rachat au cours de I'exercice
2015 est de 973 actions au mois de novembre 2015@3 actions en décembre 2015. Le prix
moyen d’achat était de 1,98 euros.

Le nombre d’actions achetées dans le cadre deogggomnme de rachat au cours de I'exercice
2016 est de 5.652 actions, a savoir :
v/ 785 actions en janvier 2016 au prix moyen de 2ut8sl'action
513 actions en février 2016 au prix moyen de 2ik8%l'action
177 actions en mars 2016 au prix moyen de 2,13diaction
252 actions en avril 2016 au prix moyen de 2,1@®laction
284 actions en juin 2016 au prix moyen de 2,20sliaation
1.053 actions en juillet 2016 au prix de 2,14 eliexgion
2.023 actions en aolt 2016 au prix moyen de 2, i@sdlaction
565 actions en septembre 2016 au prix moyen dee2i@¥ I'action

AN N NN

Aucune des actions auto détenues n'a été vendaeceine des actions n’'a été utilisée. En
conséquence, au 31 décembre 2016, le nombre diadtigcrites au nom de la société est de
9.228 actions.

Toutes les actions auto-détenues ont été misesraunatif

Ce programme de rachat a pris fin en octobre 2016.

Votre conseil, dans sa séance du 20 avril 2017%cidé d’annuler ces actions par voie de
réduction de capital. La réduction de capital auraffet au 30 avril 2017.

b) Opérations sur titres des dirigeants et des peesogui lui sont liées

Conformément a l'article L.621-18-2 du Code momnétat financier, nous vous informons
gu'au titre de l'année civile 2016, les dirigeamts la société, les membres du conseil
d’administration n’ont réalisé aucune opération Isgrtitres de la société, a I'exception de ce
qui a été décrit au paragraphe « opérations stafial de la société » sur les apports des titres
des dirigeants.
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3. Eléments pouvant avoir une incidence en cas d’offpgublique
1 — franchissement de seuil

Toute personne physique ou morale, agissant seutie @oncert, qui vient a posséder, de quelque
maniére que ce soit, au sens des articles L. 283sidivants du Code de commerce, un nombre de
titres représentant, immédiatement ou a terme,frantion égale a 2,5 % du capital et / ou des
droits de vote aux Assemblées, ou tout multiplecdepourcentage et ce, méme si ce multiple
dépasse le seuil Iégal de 5 %, doit informer la&éau nombre total de titres qu’elle posséde par
lettre recommandée avec demande d’avis de récepti@ssée au siege social dans un délai de 15
jours a compter du franchissement de I'un de ceilss@u par tout autre moyen équivalent pour les
Actionnaires ou porteurs de titres résidents herBrance.

Cette obligation d'information s’applique dans feémes conditions que celles prévues ci-dessus
chaque fois que la fraction du capital social @t des droits de vote possédée devient inférieure a
I'un des seuils prévus ci-dessus.

En cas de non-respect des stipulations ci-dessgsadtions excédant le seuil donnant lieu a
déclaration sont privées du droit de vote si cetigation est demandée par un ou plusieurs
actionnaires possédant ensemble ou séparémentibrioias du capital et / ou des droits de vote
de la société, dans les conditions du Code de cooeme

A ce titre, la société GROUPE VISIODENT a infornaéslociété du dépassement de seuil de 95 %
des droits de vote le 15 décembre 2016.

2 — droit de vote

Chaque action donne droit a une voix au sein deemblées Générales d’Actionnaires. Chaque
action donne droit, dans l'actif social, dans Iaibde liquidation et dans les bénéfices, a une part
proportionnelle a la fraction du capital qu’ell@résente.

Un droit de vote double est attribué, dans les itimnd Iégales, eu égard a la quotité du capital
social qu’elles représentent, a toutes les acterig@rement libérées pour lesquelles il sera
justifié d’'une inscription nominative, depuis deans au moins, au nom dun méme
Actionnaire.

Les actionnaires titulaires d’un droit de vote deyteuvent renoncer définitivement en tout ou
partie, ou en vue de la prochaine assemblée générdeur droit de vote double, par une
notification par courrier recommandé avec accuséedeption a la société, parvenue quinze
(15) jours avant la date prévue de I'assemblée.

En cas daugmentation du capital par incorporatdm réserves, bénéfices ou primes
d’émission, la durée de détention des actions natiwes attribuées gratuitement a un

Rapport financier 2016



35

Actionnaire a raison d’actions anciennes pour leBgsi il bénéficie de ce droit, se calcule a
compter de l'inscription des nouvelles actionsiatiées.

En cas de transfert d’actions par suite de suamesde liquidation de communauté de biens
entre époux ou de donation entre vifs au profitndaonjoint ou d’'un parent a un degré
successible, la durée de détention de ces actarep derniers se calcule a compter du jour ou
elles sont entrées dans le patrimoine de celuiegUeur a transférées.

En cas de transfert de l'usufruit d’actions ayamtduoit de vote double, le nu-propriétaire et
I'usufruitier bénéficient chacun du droit de voteulle dans les Assemblées auxquelles ils sont
appelés a participer et ce, aussi longtemps que-fgopriétaire ne change pas.

Toutefois, en cas de transfert de la nue-propreétéde la nue-propriété et de Il'usufruit
d’actions par suite de succession, de liquidatiercdmmunauté de biens entre époux ou de
donation entre vifs au profit d’'un conjoint ou d’'parent & un degré successible, la durée de
détention de leurs droits par le nu-propriétair@ast I'usufruitier se calcule a compter du jour
ou ces droits sont entrés dans le patrimoine dé geli a transféré la nue-propriété et / ou
I'usufruit.

L’absorption de la société est sans effet sur ¢ét die vote double qui peut étre exercé au sein
de la société absorbante si les statuts de celllentiinstitué.

Dans le cas ou un Actionnaire détenant tant desrescéa droit de vote double que des actions
n’en bénéficiant pas, transfére des actions, irgstité avoir transféré en premier des actions
dépourvues du droit de vote double.

Ainsi, a titre d’exemple, un Actionnaire détenarfi0lactions a droit de vote double et
50 actions a droit de vote simple qui céde 50 astiwote a la plus prochaine Assemblée
Générale avec 100 actions a droit de vote double.

3 — participation indirecte : néant.
4 — titre comportant des droits de contréle spéciaéant

5 — pacte d’actionnaires :

La société Groupe Visiodent et les Managers deoldés Visiodent ont conclu, le 24
septembre 2014, un pacte d’actionnaires constiditiie action de concert entre eux afin de
régir leurs relations futures au sein de la Société

Le pacte est conclu pour une durée de 5 ans a eonpisa signature.

Ce pacte a fait I'objet d’une déclaration a ’AMB&rgourrier en date du 25 septembre 2014, en
application des dispositions de l'article L. 233dilcode de commerce. Cette déclaration a fait
I'objet d’'un avis publié par ’AMF le 26 septemti2614 sous le numéro 214C1987.

Ce pacte prévoit :
Rapport financier 2016



36

» une obligation de concertation préalablement &etdécision devant étre prise en
assemblée générale de Visiodent ;

* un droit de préemption de Groupe Visiodent en eagahsfert par un Manager de
ses titres Visiodent ; et

* un droit de sortie forcée au profit de Groupe \isiot par lequel les Managers
s’engagent a ceder leurs actions Visiodent en @dfalsur 100% du capital de
Visiodent acceptée par Groupe Visiodent ou sur 1@0fccapital de Groupe
Visiodent acceptée par les associés de Groupedéistalétenant plus de 75% du
capital de Groupe Visiodent.

Il est précisé qu'a l'issue de la période de caasiem des actions gratuites Visiodent qu’ils
détiennent, soit & compter du 30 juin 2016, les &g¢@ns pourraient le cas échéant décider
d'apporter a Groupe Visiodent leurs titres Visiddétant précisé qu'aucun engagement n'a été
pris par eux en ce sens. De méme, aucun engagetaaste pris par Groupe Visiodent ou ses
associés relativement a cet apport éventuel, nisearprincipe, ni, le cas échéant, sur ses
modalités financiéres. Aucun prix de sortie garai@st ainsi stipulé au bénéfice des parties.
Pour information, les managers n’ont pas envisagee jour, d’apporter leurs titres a Groupe
Visiodent.

6 — regles applicables a la nomination et au recepient des membres du conseil
d’administration ainsi qu'a la modification destata : les statuts reprennent purement et
simplement les dispositions |égales et il n'exjss de réglement intérieur.

7 — les accords conclus par la société qui peysemidre fin en cas de changement de contréle
de la société : pas de divulgation pour I'intérétalsociété.

4. évolution du cours de bourse

L'évolution du cours de bourse de l'action de nadpeiété au cours de I'année 2016 a été la
suivante :

2016 2015
mois Cours le plus hau€ours le plus basCours le plus hauiCours le plus bas
En € En € En€ En €
Janvier 2,47 2,06 1,95 1,80
Février 2,43 2,16 2,39 1,80
Mars 2,49 2,06 2,35 2,01
Auvril 2,30 2,10 2,17 1,84
Mai 2,34 2,10 2,18 1,88
Juin 2,43 2,12 2,10 1,74
Juillet 2,35 2,10 2,17 1,76
Aot 2,31 2,12 2,22 1,81
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Septembre 2,22 2,16 2,22 2,05
Octobre 2,26 2,10 2,40 2,16
Novembre 2,15 2,10 2,50 1,90
Décembre 2,20 2,12 2,40 1,90

Le cours de l'action VISIODENT au 28 décembre 2646de 2,12 €

5. RAPPORTS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES SOCIAUX

FIDREX

Commissaire aux comptes

Membre de la Compagnie Régionale de Paris
14 rue de la Pépiniere

75008 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

SOCIETE VISIODENT
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

®= le contrdle des comptes annuels de la société VISIODENT SA, tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;

=  ]ajustification de nos appréciations ;

= les vérifications spécifiques et informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

| - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages, ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de ’exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Il - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Iarticle L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

= La note (a) de Pannexe expose les regles et méthodes comptables relatives aux immobilisations
incorporelles ;

=  Le paragraphe « Etat des provisions » de 'annexe expose les modalités de dépréciation du fonds de
commerce.

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre société, nous
avons vérifié le caractere approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des informations
fournies dans les notes de 'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans

la premiére partie de ce rapport.

Il - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financicre et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article 1..225-102-1 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les
données ayant servi a ’établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par
votre société aupres des sociétés controlant votre société ou controlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité
des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Paris, le 26 avril 2017

Le Commissaire aux Comptes
FIDREX
Albert BENSADON

Associé
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6. HONORAIRES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES VERSE AU C OURS DE
L’EXERCICE 2016

Au cours de I'exercice 2016, la société VISIODENVeasé :

FIDREX
AUDIT Montant HT
- Commissariat aux compte
certifications, examen des 21.200 €
comptes individuels 6
consolidés
- Missions accessoires
AUTRES PRESTATIONS
- Juridique, fiscal et social --
- Autres

w

—

TOTAL 21.200 €

7. DOCUMENT D’INFORMATION ANNUELLE

Ce document d’'information annuel est établi confammnt aux dispositions de I'article L.451-1-1
du Code Monétaire et financier et de l'article 228u réglement général de I'Autorité des Marchés
Financiers (AMF) et relatif aux informations pul@gou rendues publiques par la société au cours
des douze derniers mois en France.

Les informations, les communiqués et documents igsibsur le site de VISIODENT sont
accessibles a l'adresse Internet suivantenw.visiodent.com rubrique « profil société —
informations financiéres ».

La diffusion de l'information réglementée est asgupar un diffuseur professionnel « Thomson
Reuters One » (autrefois HUGIN), puis par NASDAQRIRDRATE inscrits sur la liste publiée par
'AMF.

Les déclarations des opérations sur titres sorltgmsbsur le site de la société et sur celui d&FA
accessibles a I'adresse Internet suivamenw.amf-France.org

Les informations publiées sur le site du Bulleteés dAnnonces Légales Obligatoires (BALO) sont
accessibles a I'adresse Internet suivahtép://balo.journal-officiel.gouv.fr/

Les avis publiés dans les journaux d’annonceséégaduvent étre obtenus aupres de la société.
Les actes et documents déposés aupres du grefiebdunal de commerce de Bobigny peuvent étre
obtenus ou consultés aupres de cet organisme parbidess de son site Internet:

http://www.infogreffe.fr/
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D

DATE DE
PUBLICATION DOCUMENT SUPPORT
INFORMATIONS EGALESREGLEMENTEES

11 avril 2016 Déclaration des transactions suoastpropres AMF-site Visiodent

18 avril 2016 Déclaration des transactions supastpropres AMF site Visiodent

25 avril 2016 Déclaration des transactions suoastpropres

27 avril 2016 Mise a disposition du rapport finamannuel AMF-site Visiodent

29 avril 2016 Mise a disposition de l'informatiomtestrielle 2016 AMF site Visiodent

2 mai 2016 Déclaration des transactions sur acpongres Site Visiodent

13 Mai 2016 Avis de réunion valant avis de conviocat BALO n° 58 + sitg

Visiodent

25 mai 2016 Information mise a disposition docurmemt vue de I'assemblée | Site Visiodent

13 mai 2016 Mise a disposition du rapport sur laivgonance et rapport d®ite Visiodent - AMF
commissaire aux comptes

13 juin 2016 Convocation a I'assemblée générales glaurnal d’'annoncgd.e quotidien juridiqug
légales n° 117

15 juin 2016 Déclaration des droits de vote au 202016 Site Visiodent

20 juin 2016 Déclaration des transactions sur astgropres Site Visiodent

29 juin 2016 Dépbt des comptes au greffe du Tribdeaommerce TC Bobigny

29 juin 2016 Publication du rapport du commissaiig comptes BALO

6 juillet 2016 Publication des droits de vote ldesl'assemblée générale Le quotidien juridiqu

4 juillet 2016 Compte rendu de I'assemblée géné&als AMEF - Site Visiodent

31 juillet 2016 Déclaration des droits de vote ayullet 2016 Site Visiodent

31 aolt 2016 Déclaration des droits de vote auwB1 2016 Site Visiodent

27 septembre 2016] Rapport financier semestrieDguiB 2016 AMF — site Visiodent

30 septembre 2016 Déclaration des droits de vo89aeptembre 2016

30 novembre 2016] Déclaration des droits de votg0anovembre 2016

6 décembre 2016 Chiffre d’affaires did™3trimestre et chiffre d’affaires au®™3| AMF- site Visiodent
trimestre 2016

16 décembre 2016| Déclaration de franchissementule s AMF

31 décembre 2016| Déclaration des droits de vo&1alP.2016

15 février 2017 Chiffre d’affaires annuel 2016 Andite visiodent

28 février 2017 Déclaration des droits de vote Biodent

8. PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT

Le bénéfice de I'exercice 2016 ressort a 481.968,5
Il sera proposé d’affecter ce bénéfice de la marsaivante, en tenant compte de la réduction
de capital qui sera réalisée au 30 avril 2017 etemant compte de l'accord des managers
détenant 300.000 actions de ne pas percevoir ddeddes, soit 4.195.001 actions pouvant
prétendre a un dividende :
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- atitre de dividendes bruts............occeeeemeeviiinnenn. 461 450,11 €
soit un dividende brut de 0,11 € par action

- AU K Feport & NOUVEAU »......uvveeeeeieeeeerersnnneneneneeens 20510,40 €

TOtAL e e 481 960,51 €

9. REMUNERATION DES MANDATAIRES SOCIAUX

a) Conformément aux dispositions darticle L. 225-102-1, aliéna 1 du Code de
Commerce nous vous rendons compte ci-apres de la rémuméradtale et des
avantages de toute nature versés durant I'exeadciteque mandataire social, tant par la
société que par des sociétés contrdlées par \atiéts, francaises ou étrangeres :

= Monsieur Morgan OHNONA :

- Rémunération par la société : 253.334 € ont éteégeen 2016 au titre de son mandat
de Président dont 66.700 € de prime exceptionwelteée en janvier 2016 (prime de
résultat 2015). Par ailleurs une prime de méme ambrat €té décidée par le conseil dans
sa séance du 15 mars 2017 au vu des résultats 2016.

- Contrat GSC : 6.623 €

= Monsieur Meyer OHNONA, administrateur :
- Rémunération par la société :
0 Royaltiesa 2,5 % sur le chiffre d’affaire des pribgl RSV du F' semestre
2016 : 13.181 € dont le versement a été effectdd jeillet 2016 ;
0 Royalties & 2,5 % sur le chiffre d’affaire des pritel RSV du 2™ semestre
2016 : 13.448 € dont le versement a été effecijaé\@er 2017 ;
- Avantages : néant
- A titre de transparence, une convention de prestsita été conclue en janvier 2014
avec la société SEWA qui s’est poursuivie en 2@46e titre, cette société a facturé
des honoraires pour un montant de 129.850 €.

= Monsieur Jacques SEBAG :
- Rémunération par la société :
0 Royaltiesa 2,5 % sur le chiffre d’affaire des pitel RSV du ' semestre
2016 : 13.181 € dont le versement a été effectaé feillet 2016 ;
0 Royalties & 2,5 % sur le chiffre d’affaire des pritsl RSV du 2™ semestre
2016 : 13.448 € dont le versement a été effecijaé\@er 2017 ;
- Avantages : néant
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= Madame Annie SEBAG :

- Rémunération par la société pour ses fonctionsiéata: Néant

- Avantages : Néant
Une convention de prestations a été conclue ennmonee 2013 avec la société DIGITAL
CLOUD Consulting, dont la dirigeante est Madame SEBA ce titre, cette société a facturé
des honoraires pour un montant de 129.850 €.

= Madame Aurélie PITTON :
- Rémunération par la société : Néant
- Avantages : Néant

» Madame Brigitte RUTKOWSKI :
- Rémunération par la société : Néant
- Avantages : Néant

= Monsieur David James SEBAG:
- Rémunération par la société : Néant
- Avantages : Néant

b) Les engagements de toutes natures pris par latéoaie bénéfice des mandataires
sociaux correspondant a des éléments de rémunérdée indemnités ou des avantages
dus ou susceptibles d’étre dus a raison de la,pieséa cessation ou du changement de
ces fonctions ou postérieurement a cellesaéant
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